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Bardzo solidne wyniki LOTOSU

©r LOTOS

W LRI

Wazrosty konsumpcji paliw
na krajowym rynku (r/r)

Olej
Benzyna napgdowy

+29,2% +16,8%

#LOTOS52G202)

Grupa LOTOS z sukcesem zamkneta II kwartat 2021 roku. Dzigki elastycznemu zarzadzaniu struktura
uzyskéw i kierunkami sprzedazy oraz dzigki wykorzystaniu okazji rynkowych, koncern wypracowat 1,06
mld zt zysku netto. Gdarska rafineria w 100 procentach wykorzystata swoje moce przerobowe

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO Grupy Kapitatowej LOTOS za II kwartat 2021 rok wyniést 0,98 mld
zt. Jednym z elementéw, ktéry pozytywnie wptynat na taki wynik, byt tzw. efekt ,tanich warstw ropy
naftowej”. Spotka szacuje, ze wspomniany wyzej wskaznik byt dzigki temu wyzszy o ~0,09 mld zi.
Powyzszy efekt jest ograniczeniem przyjetego modelu wyceny zapasoéw, ktory spowodowal (przy
znacznych wahaniach cen ropy naftowej) zaburzenie wyniku wg LIFO i nie ma wptywu na przeptywy
gotowkowe z dziatalno$ci operacyjnej. W raportowanym kwartale wyniosty one 1,84 mld zt (+27% r/r).
Odnotowaé nalezy réwniez przychody ze sprzedazy na poziomie 7,4 mld zt (+75% r/r). Stabilng sytuacje
finansowa spotki potwierdza wskaznik ditug netto/EBITDA LIFO, ktéry na koniec II kwartatu 2021 roku
znajdowat si¢ na poziomie 0,8x (znaczaco powyzej celu strategicznego), tj. wskazujac na jej zdolnos$¢ do
splaty zadluzenia.

Otoczenie rynkowe

Wiyniki spéiki i sektora sa w duzym stopniu odzwierciedleniem warunkéw rynkowych w skali globalne;j.
W przypadku segmentu wydobywczego w pierwszym poétroczu nalezy odnotowaé wyraZzne odbicie
1 wzrosty notowarn ropy naftowej. W efekcie w II kwartale 2021 roku Srednia cena ropy Brent wyniosta
68,96 USD/bbl i byta wyzsza o 13% kw./kw. oraz o 132% r/r. Ceny gazu ziemnego wg UK National
Balancing Point osiagnety wieloletnie maksima, zwyzkujac o 32% kw./kw. oraz 0 463% r/r.



Wynik segmentu produkcji i handlu wsparly natomiast m.in. rekordowo wysokie notowania olejow
bazowych. W raportowanym okresie charakteryzowaty si¢ one znaczaco wyzsza t/r, a takze kw./kw.
marzowoscig w zwiazku z ich ograniczong dostg¢pnoscia na rynku spowodowana niskim wykorzystaniem
mocy rafineryjnych globalnie. W II kwartale 2021 roku utrzymata si¢ optacalno$§¢ morskiego eksportu
benzyny surowe], dlatego LOTOS, dzigki potozeniu rafinerii nad Morzem Baltyckim, szybko 1 elastycznie
reagowal na zwigkszony popyt i okazje rynkowe w eksporcie. Ponadto II kwartat 2021 byl okresem
ozywienia w branzy budownictwa drogowego, zwigzanego z rozpoczgciem sezonu prac infrastrukturalnych
1 sprzyjajacych warunkéw atmosferycznych przy utrzymujacych si¢ atrakcyjnych cenach asfaltu, dlatego
porttel produktow cigzkich LOTOSU byt istotnie przewazony asfaltami vs. HSFO.

Jednoczesnie poziom konsumpcji na krajowym rynku paliw od poczatku 2021 roku systematycznie si¢
odbudowywat po ograniczeniach zwiazanych z pandemiag COVID-19. Wzrost zapotrzebowania na benzyne
po 6 miesigcach osiagnat w Polsce dynamike +10%. O 8% wzrosta konsumpcja oleju napgdowego.
Ozywienie na rynku wynika migdzy innymi ze wzmozonej mobilnoSci oséb ze wzgledu na stopniowe
luzowanie w Polsce obostrzenn pandemicznych, a takze dtugi weekend majowy i poczatek wakacji oraz
sezonu urlopowego. Co wigcej, w II kwartale 2021 roku korzystne warunki sprzedazy na krajowym rynku
w stosunku do parytetu importowego, wspieraly uzyskiwane premie w hurtowej sprzedazy benzyn.

Segment wydobywczy

Dzienne wydobycie ropy 1 gazu w Polsce, Norwegii 1 na Litwie wyniosto w II kwartale 2021 roku 19,4 tys.
boe/d. W calym kwartale koncern osiagnal wydobycie na poziomie 1,76 mln boe. Sprzedano 1,76 mln boe
ropy naftowej 1 gazu ziemnego. Warto podkresli¢, ze przeprowadzone interwencje na ztozu Utgard w
Norwegii przyniosty pozytywny efekt produkcyjny: Srednie wydobycie ze zloza wyniosto 3,2 tys.
boe/dzien dla udzialu LOTOS, tj. + 26% kw./kw.

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w II kwartale 2021 roku (+79% r/r 1
+22% kw./kw.) jest przede wszystkim efektem wyzszych notowan gazu ziemnego oraz ropy Brent Dtd.
Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego wynidst 214,7 min zt. To o 28% wigcej niz
w I kwartale 2021 roku i 0 362% wigcej niz w II kwartale 2020 roku.

W II kwartale 2021 roku spétka realizowala fazg¢ rozruchéw platformy wydobywczej na morzu na
projekcie YME. Rozpoczecie wydobycia z tego ztoza spodziewane jest w IV kwartale 2021 roku.

Segment produkcji 1 handlu

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji 1 handlu w IT kwartale 2021 roku byt na solidnym
poziomie 761,9 miln PLN. Grupa LOTOS zgodnie z harmonogramem zakonczyta w kwietniu remont
potéwkowy rafinerii. Spotka ptynnie znormalizowala przeréb ropy naftowej na poziomie 2,7 mln ton
(+33% kw./kw. 1 +3% t1/r), co przetozylo si¢ na pelne wykorzystanie mocy wytworczych rafinerii.

W II kwartale 2021 roku spétka odbudowata zapasy produktéw sprzedanych w okresie remontu
postojowego oraz korzystala z wysokiej oplacalnosci sprzedazy benzyny. Stopniowa odbudowa szerszego
spreadu pomigdzy crackiem na oleju napgdowym a crackiem na ci¢zkim oleju opatowym wsparta
marginalng marz¢ rafineryjng generowang dzigki Projektowi EFRA, ktéra w II kwartale 2021 roku byta
zblizona do 2,5 USD/bbl.

Na koniec ubiegtego kwartatu LOTOS posiadal w swojej sieci 515 stacji paliw, tj. o 8 wigcej niz na
koniec czerwca 2020 roku. Obszar detaliczny wygenerowal zysk EBITDA na poziomie 73,5 mln zi.
Wzrost zysku w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu oraz poréwnywalnego kwartatu 2020 roku,
spowodowany jest zwigkszeniem wolumenu sprzedazy detalicznej benzyny motorowej, oleju napgdowego
oraz sprzedazy produktéw pozapaliwowych w efekcie liberalizacji ograniczenn w mobilno$ci zwigzanych z



pandemia 1 stopniowa odbudowa popytu na krajowym rynku, a takze ze wzrostem marz detalicznych dla
gléwnych produktéw sprzedawanych w tym kanale.

Realizowane inwestycje i wazne wydarzenia

W II kwartale 2021 roku Grupa LOTOS finalizowata szereg projektéw rozwojowych. Jednym z nich jest
Wezet Odzysku Wodoru, ktérego celem jest zwigkszenie produkcji wodoru, LPG oraz benzyny surowej w
puli uzyskéw rafinerii zostal przekazany do uzytkowania w maju 2021 roku. Kolejna instalacja, oddang do
uzytkowania réwniez w maju 2021 roku, byt czwarty nalewak bramowy. Infrastruktura ta zwigksza
mozliwosci ekspedycyjne paliw z rozbudowanej o instalacje Projektu EFRA rafinerii o 2,2 mln ton diesla
1 benzyny rocznie.

Z poczatkiem 2021 roku spétka wdrozyta do realizacji projekt Pure H2 w zakresie budowy instalacji do
oczyszczania wodoru oraz instalacji do jego dystrybucji do bateriowozéw (tj. pojazdéw do transportu
sprezonego wodoru). W II kwartale trwaly prace projektowe zwiazane z instalacja doczyszczania wodoru
oraz stacja sprezania i dystrybucji wodoru, a takze rozpoznanie rynku dostawcow bateriowozow.

W przypadku projektu HBO (tzn. Hydrokrakingowego Bloku Olejowego) aktualnie przygotowywane sa
dokumenty potrzebne do uzyskania finalnej decyzji inwestycyjnej oraz kontynuowane sg prace zwigzane z
aranzacja finansowania tej inwestycji.

Z istotnych wydarzen II kwartatu br., oprécz wspomnianego juz postoju remontowego, wymienié nalezy
podpisanie 12 maja umowy o wspOlpracy trzech spolek oraz Skarbu Panstwa, dotyczace]
rekomendowanego scenariusza konsolidacji PKN ORLEN, PGNiG oraz Grupy LOTOS. Dokument
zaklada, ze w wyniku potaczenia lub odpowiednio potaczen, akcjonariusze Grupy LOTOS i PGNiG
w zamian za akcje posiadane w kapitatach zaktadowych tych spétek obejma nowe akcje w podwyzszonym
kapitale zakladowym PKN ORLEN 1 z dniem pofaczenia lub odpowiednio potaczen stana sig
akcjonariuszami PKN ORLEN.

W II kwartale 2021 roku, a konkretnie 21 czerwca, nastgpila tez przedterminowa sptata kredytu
zwiazanego z Projektem EFRA. Celem podjetych dziatan jest obnizenie Sredniego kosztu finansowania
(po podpisaniu nowej docelowej umowy na finansowanie zewngtrzne przez LOTOS Asfalt) oraz realizacja
dziatan reorganizacyjnych niezbgdnych do wdrozenia ustalonego modelu Srodkéw zaradczych w procesie
potaczenia z PKN ORLEN.
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