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ORLEN przejmuje kolejng spotke wydobywcza w Kanadzie
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PKN ORLEN, za posrednictwem spo6tki zaleznej ORLEN Upstream Canada, zawarl umowe
rozpoczynajaca proces nabycia 100 procent akcji spolki Kicking Horse Energy. Ich warto$é
uzgodniono na poziomie 293 min CAD (ok. 842 mln zl), co oznacza cene 4.75 CAD (13,65 zl) za
jedna akcje. Finalizacja transakcji mozliwa bedzie po wypelnieniu wszystkich warunkéw umowy i
planowana jest w czwartym kwartale br.

Nabycie spéiki jest zgodne ze strategia PKN ORLEN zakladajaca dalsze inwestycje na atrakcyjnych
rynkach naftowych, w krajach niskiego ryzyka. Transakcja rozszerza portfel aktywéw poszukiwawczo-
wydobywczych Koncernu w Kanadzie, zwigkszajac potencjat produkcyjny i zasobowy segmentu upstream.
Faczna wartos¢ transakcji odzwierciedlajaca warto$¢ Kicking Horse, po uwzglednieniu zadtuzenia netto
wraz z kapitalem pracujacym Kicking Horse, wyniesie okoto 356 mln CAD (czyli okoto 1 023 mln zt).

- Zdobyte podczas poprzednich akwizycji doswiadczenie pozwala na wypracowanie synergii w ramach
spotek segmentu wydobycia. ORLEN Upstream Canada rozpoczaqt dziatalnos¢ operacyjng na ztoZach
weglowodoréow w Albercie dwa lata temu w wyniku nabycia spotki TriOil Resources. Od tego czasu udato
nam sie istotnie zwiekszy¢ posiadanq baze zasobowq i wolumeny produkcji. Nowa transakcja zasadniczo
wzmocni naszq pozycje na tym obszarze. — powiedzial Jacek Krawiec, Prezes zarzadu PKN ORLEN.

Kluczowe aktywa Kicking Horse Energy usytuowane sa w rejonie Kakwa w Albercie i wyr6zniaja si¢
wysokim potencjalem produkcyjnym. Ekonomika z16z w tym rejonie nalezy do najwyzszych w zachodniej
Kanadzie, charakteryzuje si¢ niskim poziomem ryzyka i zapewnia Grupie ORLEN duze mozliwosci
wzrostu. Zgodnie z ocena dokonang w procesie due dilligence, w wyniku transakcji oczekiwane jest
zwigkszenie dziennego wydobycia Koncernu o ponad 4.000 barytek ekwiwalentu ropy (boe) dziennie oraz
rozbudowa bazy zasobowej o ok. 30 mln boe zasobéw 2P.



Rada Dyrektoréw Kicking Horse Energy po konsultacji z doradcami finansowymi 1 prawnymi, uznala
jednoglosnie, ze umowa przejecia jest w najlepszym interesie spotki i korzystna dla jego akcjonariuszy.
Finalizacja przez strony umowy nabycia cato$ciowego pakietu akcji spotki bedzie mozliwa w przypadku
uzyskania co najmniej 2/3 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Kicking Horse Energy.
Finalizacja wymaga takze spetnienia pozostatych, szczegétowo okreslonych warunkéw zamknigcia
transakcji, typowych dla tego rodzaju porozumienia osadzonego w kanadyjskim systemie prawnym.
Oczekuje sig, ze transakcja zostanie zamknigta jeszcze w czwartym kwartale 2015 r.

Zgodnie z deklaracjami Koncern konsekwentnie rozbudowuje portfel projektow upstream w Polsce 1
Kanadzie o aktywa gwarantujace dywersyfikacje ryzyka poszukiwawczego. W sytuacji utrzymujacej si¢
presji na ceny ropy naftowej zoptymalizowano naktady na rozwdj organiczny segmentu poszukiwawczo-
wydobywczego w 2015 roku. Uruchomienie dodatkowej puli Srodkéw na projekty akwizycyjne
uzalezniane bylo od sytuacji finansowej Koncernu oraz atrakcyjnych mozliwos$ci nabycia aktywéw w
Polsce i za granica. Dzigki zaistnieniu obu tych czynnikéw podjeta zostata decyzja o nabyciu spétki
Kicking Horse Energy. Transakcja nie wplywa na zalozenia strategiczne PKN ORLEN dotyczace polityki
dywidendowej, a fundamenty finansowe Koncernu pozostaja bez zmian.

Obecnie PKN ORLEN posiada w Kanadzie perspektywiczne obszary w obrebie formacji Cardium,
Dunvegan 1 Montney, wydobywajac ponad 7.000 boe/d oraz dysponujac zasobami (2P) na poziomie ok. 50
mln boe.
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