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Trading lepszy niz upstream?

Oba polskie koncerny naftowe mocno zaangazowaly si¢ ostatnio w upstream. Lotos rozpoczyna niedtugo
eksploatacje ztoza Yme. Orlen rozwija trzy wlasne projekty wydobywcze - dwa na szelfie battyckim 1
jeden w Polsce. W obu wypadkach wtasne zdolnosci wydobywcze naszych gigantow nie przekraczaja
jednak 10 proc. ich potrzeb przerobowych. Na sugestie¢ moderatora Roberta Gwiazdowskiego, by wobec
niedostatku wlasnych z16z zajac sig raczej tradingiem ropy, a nie i$¢ droga Petrolinvestu, bardzo
pozytywnie odpowiedzieli uczestniczacy w panelu naftowym VII Kongresu Nowego Przemystu wiceprezes
zarzadu ds. finansowych PKN Orlen Stawomir Jedrzejczyk i wiceprezes Lotosu Maciej Szozda. —
Jednak do tego trzeba byé dobrze przygotowanym — ocenia Andrzej Sikora, prezes Instytutu Studiéw
Energetycznych. Jak na razie zaden z polskich koncernéw nie ma doSwiadczenia w handlu ropa, ale np.
Orlen Lietuva eksportuje produkty naftowe w basenie Morza Battyckiego. — Teraz Orlen przymierza sie do
tradingu surowca — przyznal nieoczekiwanie Jedrzejczyk. Koncern mégtby kupowac rope po korzystnej
cenie na rynku spot, magazynowac i sprzedawaé po wzroScie notowatn, a takze handlowac rosyjska ropa

z rurociagu PrzyjaZi. Jedrzejczyk zastrzega jednak, ze PKN nie zamierza rezygnowac z upstreamu, bo to
jeden z priorytetow koncernu. — Przeznaczamy na to 100 mlin zt rocznie. Prowadzimy projekty
oddtuzeniowe i liczymy, ze juz w przysztym roku bedziemy dysponowali wiekszymi Srodkami na ten cel —
wyjasnia. Obecnie jednak ewentualne przejgcia w tym segmencie przekraczaja inwestycja mozliwosci
Orlenu — przyznaje wiceprezes PKN, podkreslajac, ze inne koncerny naszego regionu, takie jak MOL czy
OMV, na swa mocna pozycj¢ w upstreamie pracowaly przez dziesiatki lat. Ponadto, aby im doréwnac,
PKN musiatby zainwestowa¢ ponad 4 mld USD, a cala jego kapitalizacja wynosi ok. 5-6 mld USD.
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