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Wynik GK PGNiG na plusie

W komunikacie omawiajacym wyniki finanswe PGNiG informuje: Dobre wyniki finansowe GK PGNiG
w IV kwartale 2009 r. to przede wszystkim efekt poprawy rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego w II potowie roku. W 2009 roku. GK PGNiG osiagneta lepszy wynik na sprzedazy
gazu wysokometanowego niz rok wczesniej, nadal jednak w skali roku nie uzyskano dodatniej marzy na
tej dziatalnosci. Na wynikach GK PGNiG zaréwno w IV kwartale jak i w calym 2009 roku zawazyty
rowniez trzy odpisy, tj. na naleznosci z tytulu dostaw gazu do Zaktadéw Chemicznych Police, aktualizacje
majatku kopalnianego, a takze rozwiazanie czg$ci odpisu zwigzanego z utratg wartosci sSrodkéw trwatych w
trzech spoétkach gazownictwa.

W catym roku 2009 GK PGNiG zanotowata prawie 40-proc. wzrost zysku netto do 1.204 mln zt w
poréwnaniu z 866 mln zt w 2008 roku. Zysk operacyjny wzrést o 67 proc. do 1.334 mln zt w 2009 r. w
poréwnaniu z 801 min PLN w 2008 r. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 5 proc. do 19.290 mlIn zt w 2009
r. z 18.432 mln zt w 2008 r. Umocnienie pozycji finansowej GK PGNiG nastapito gléwnie za sprawa
poprawy rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego w drugiej potowie 2009 roku. Sredni roczny
wzrost cen sprzedazy przewyzszyt poziom wzrostu kosztow pozyskania gazu, w zwiazku z czym Grupa
odnotowata znaczne zmniejszenie strat na sprzedazy gazu wysokometanowego w poréwnaniu do roku
2008. Istotng role odegrata rowniez zmiana struktury pozyskania gazu wysokometanowego. Wobec
ograniczonych mozliwosci pozyskania gazu z importu, spétka zwigkszyta pobdr surowca z podziemnych
magazynow gazu oraz wiasng produkcj¢ w odazotowniach. Marza na sprzedazy tego surowca w calym
2009 roku wyniosta ok. minus 3 proc. w poréwnaniu do minus 7 proc. w roku 2008. Duze wahania marzy
wynikaja z modelu konstruowania taryf na dtuzsze okresy, ktéry nie sprawdza si¢ przy obecnej dynamice
zmian na rynku. To pokazuje jak wazny jest mechanizm konstruowania taryfy i jego elastycznosc.
Niezbedna wydaje si¢ wigc modyfikacja tego mechanizmu by méc szybciej reagowaé na zmienng sytuacje
rynkowa.

Wiynik osiagnigty przez GK PGNiG w 2009 roku zostal ograniczony przez mniejsza o 600 mln m3
sprzedaz gazu ziemnego w poréwnaniu do 2008 roku. Sami klienci przemystowi odebrali w minionym
roku o ponad 700 mln m3 gazu mniej niz rok wczesniej. Sprzedaz gazu ziemnego w calym 2009 roku
zmniejszyla si¢ o 4 proc. do 13,284 mld m3. Najwigkszy spadek sprzedazy nastapit w II i III kwartale
2009 roku, kiedy to sprzedaz gazu ziemnego byta nizsza o 656 mln m3 niz w analogicznym okresie 2008
roku. Zmniejszenie popytu przemystu na gaz ziemny to rezultat spowolnienia gospodarczego. Najwigksze
zmniejszenie popytu na gaz mialo miejsce w zaktadach azotowych, ktére zakupity o 17 proc. gazu
ziemnego mniej niz w 2008 roku. Réwniez w IV kwartale 2009 roku najwigkszy spadek wolumenu
sprzedanego gazu zaobserwowano wsrdd tej grupy odbiorcéw, do ktérych sprzedano o 7 proc. gazu mniej
niz w IV kwartale 2008 roku. Jednak wyniki IV kwartalu pozwalaja na stwierdzenie, ze klienci
przemystowi wychodza powoli ze spowolnienia gospodarczego..

Natomiast w 2009 roku wsréd odbiorcéw indywidualnych zuzycie gazu byto wyzsze o 3 proc. w
poréwnaniu do roku 2008. W IV kwartale 2009 roku sprzedaz gazu wzrosta o 2 proc. do 4,001 mld m3 z
powodu nizszych temperatur w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Przyczynity si¢ one do
zwigkszonego zuzycia gazu do celow grzewczych ze strony klientéw indywidualnych, co pozwolito na
pokrycie zmniejszonego zapotrzebowania na surowiec ze strony zaktadéw przemystowych. W 2009 roku



wydobycie gazu ziemnego wyniosto 4,105 mld m3, co oznacza poziom nieznacznie wWyzszy niz osiagnigty
w 2008 roku. Réwniez w IV kwartale 2009 roku wydobycie bylo zblizone do wyniku osiagnigtego w
analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniosto 1,099 mld m3.

Wzrost wydobycia w IV kwartale 2009 roku byt nieco nizszy w stosunku do III kwartatu 2009 r. i wynikato
to z wielkoSci wolumenu przetwarzanego gazu zaazotowanego w odazotowni w Grodzisku Wielkopolskim.
Odazotownia jest w trakcie procesu inwestycyjnego i w pracuje w trybie eksploatacji probnej, co wiaze si¢
z nierbwnomiernym harmonogramem pracy. PGNiG jest w trakcie czasochtonnego procesu rozbudowy
mozliwos$ci wydobywczych, ktére znaczaco wzrosna za dwa lata, kiedy otwarta zostanie kopalnia gazu
Lubiatow-Miedzychod-Grotéw. Natomiast sukcesywnie zagospodarowywane sa mniejsze ztoza. W 2009
roku rozpoczeto wydobycie m.in. na ztozach: Zotynia, Lukowa, Grodzisko Dolne, Pilzno czy Roszkéw.
Analiza dotychczasowego oraz planowego przebiegu eksploatacji wskazuje, iz w 2010 oraz 2011 roku
wydobycie gazu ziemnego wyniesie ok. 4,3 mld m3 rocznie.

W 2009 roku produkcja ropy naftowej i kondensatu wyniosto 504 tys. ton, czyli o 2 proc. wigcej niz w
2008 roku. W samym IV kwartale 2009 roku produkcja byta identyczna jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego 1 wyniosta 138 tys. ton. W wyniku zatamania si¢ notowan ropy naftowej na przetomie 2008 1
2009 roku, w catym 2009 roku $rednia jednostkowa cena sprzedazy ropy naftowej wyrazona w polskiej
walucie byta nizsza o 249 zi/tong (16 proc.) w poréwnaniu z 2008 rokiem. W efekcie przychody ze
sprzedazy spadty o 115 mln zt (15 proc.) i wyniosty 664 mlin zi.

W IV kwartale 2009 roku Srednia notowarn cen ropy naftowe] byta wyzsza o 19 USD/boe (33 proc.) rok do
roku. Niewielkie umocnienie ztotego oraz zmniejszenie réznicy pomigdzy ceng sprzedazy a cenami
rynkowymi spowodowato wzrost Sredniej jednostkowej ceny sprzedazy ropy naftowej w tym okresie o
442 zt/tonie (42 proc.). W efekcie w IV kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy ropy naftowej i
kondensatu wzrosty o 65 mln zt (45 proc.) 1 wyniosty 210 mln zi.

W 2010 r. GK PGNIiG planuje przeznaczy¢ ok. 5 mld PLN na realizacj¢ celow okreSlonych w Strategii na
lata 2008-2015. Jest to kolejny rok znacznych wydatkow na inwestycje istotne dla bezpieczenstwa
energetycznego Polski i jeden z najbardziej intensywnych pod wzgledem inwestycji w sektorze upstreamu
w historii PGNiG. Spétka kontynuuje rozbudowe kopalni Lubiatéw-Migdzychod-Grotéw, a obecne tempo
realizacji tej inwestycji wskazuje, ze kopalnia zostanie oddana do uzytku w 2012 r., o rok wczes$niej niz
planowano. Lata 2010-2011 beda wigc okresem najwigkszych wydatkow na tym ztozu. Méwimy o kwocie
okoto 1 mld zt tacznie. Na poszukiwania zt6z w kraju i za granicg - podobnie jak w 2009 roku -
zamierzamy wyda¢ 850-900 mln zt. W 2010 r. PGNiG kontynuuje réwniez rozbudowe podziemnych
magazynéw gazu, m.in. kawernowych podziemnych magazynéw gazu Kosakowo i Mogilno oraz
najwigkszego podziemnego magazynu gazu w Wierzchowicach.
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Osiagnigte wyniki finansowe GK PGNiG w 2009 roku, dzigki nadrobieniu strat z pierwszej polowy
minionego roku, spowodowanych nieprzystajaca do realiow rynkowych taryfa gazowa, daja podstawe do
realizacji wszystkich planowanych inwestycji, szczegélnie waznych w powigkszaniu wartosci rynkowej
spotki.

Czgs¢ srodkow na ich wykonanie bedzie pochodzi€ ze zZrodet zewnetrznych. W potroczu 2010 roku
PGNIG skieruje do polskich bankéw oferte objecia obligacji na kwote ok. 3 mld zt. W II pétroczu 2010
roku planowana jest emisja euroobligacji. Srodki z obligacji zostana wykorzystane gtéwnie do sptaty linii
kredytowej, ktéra wygasa w potowie roku, natomiast euroobligacje przeznaczone be¢da na dalsze projekty
inwestycyjne. Na koniec 2009 roku catkowite zadluzenie GK PGNiG wyniosto ponad 2 mld zt 1 bylo o 1,1
mld zt wyzsze niz na koniec 2008 roku.
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