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Wyniki Grupy Azoty pod wplywem zakléconej rownowagi popytu
i podazy w Europie

>
Gruea
aZoTY

W I kwartale 2023 roku Grupa Kapitalowa Grupa Azoty uzyskala skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 3 895 min zi, wynik EBITDA na poziomie minus 401 mln zI i marze
EBITDA na poziomie minus 10,3%. Wyniki finansowe sga zgodne z wynikami szacunkowymi
opublikowanymi przez spotke w dniu 15.05.2023 r.

W I kwartale 2023 roku obserwowano dalsze zakldcenia réwnowagi popytowo-podazowej na rynku
europejskim, spowodowane m.in. agresja Rosji na Ukraing, wysokimi cenami no$nikéw energii oraz
bezctowym importem nawozéw i tworzyw spoza Unii Europejskiej, produkowanych z uzyciem tariszych
surowcOw. Konsekwencja sytuacji w otoczeniu makroekonomicznym byt ograniczony popyt na produkty
Grupy i zwigzane z tym nizsze wolumeny sprzedazy oraz spadajace ceny produktow. Zawirowania
rynkowe spowodowaly réwniez zaburzenie wzorcOw zakupowych odbiorcéw koricowych, typowych dla I
kwartatu w latach ubiegtych.

Pozytywnie na wyniki pierwszego kwartalu wptynely przyznane przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej na rzecz spétek Grupy Azoty srodki finansowe w tacznej wysokosci 234
mln zt w ramach wsparcia dla sektoréw energochtonnych zwiazanego z naglymi wzrostami cen gazu
ziemnego 1 energii elektrycznej w 2022 roku.

Grupa Azoty aktywnie reaguje na wyzwania otoczenia rynkowego, m.in. dostosowujac wielko$¢ produkcji
do biezacej sytuacji podazowo-popytowej na rynku europejskim. Szacunkowe miesi¢czne skonsolidowane

wolumeny produkcyjne sa cyklicznie przekazywane przez Grupg w raportach biezacych ESPI.

Grupa Azoty podejmuje dziatania zmierzajace do zapewnienia wzrostu rentownosci operacyjnej, nie



wyklucza jednak mozliwosci przekroczenia dopuszczalnego poziomu wskaznika diug netto/EBITDA na
koniec pierwszego poétrocza 2023 roku. W przypadku uprawdopodobnienia si¢ ww. scenariusza Spotka
podejmie stosowne dziatania wyprzedzajace w celu mitygacji zaistniatych ryzyk.

- Pierwszy kwartat 2023 roku to okres nizszych wynikow Grupy Azoty i ujemnych marz we wszystkich
kluczowych segmentach biznesowych, co byto konsekwencjq kumulacji szeregu negatywnych zjawisk. Do
najistotniejszych nalezaty nadpodaz produktow i spadek konkurencyjnosci, z ktorymi zmaga sie caty przemyst
chemiczny na Starym Kontynencie. W duzej mierze jest to efekt m.in. importu nawozow i tworzyw spoza UE,
gdzie producenci produkujq z uzyciem tanszych surowcow i nie ponoszq kosztow polityki klimatycznej na
poziomie takim jak ma to miejsce w przypadku wytworcow na terenie Unii Europejskiej. Znajduje to
oczywiscie odzwierciedlenie w cenach poszczegolnych produktow. Dodatkowym wyzwaniem w Segmencie
Agro jest decyzja Rady UE o czasowym zawieszeniu cet na mocznik i amoniak. Spétka spodziewa sie
poprawy sytuacji rynkowej od 11l kwartatu biezqcego roku. Aktualnie prowadzimy rozmowy z PKN Orlen na
temat nowej umowy na dostawy gazu, obecna obowiqzuje do korica wrzesnia. Pomimo wymagajqcej sytuacji
rynkowej, zgodnie 7 harmonogramem przebiegajq ostatnie prace na Polimerach Police, dzieki czemu
zaktadamy, ze inwestycja zostanie uruchomiona w czerwcu br., co istotnie wzmocni nasz biznes. Rownolegle
kontynuujemy dziatania w obszarze dalszej dywersyfikacji Zrodet energii — méwi Wiceprezes Zarzadu
Grupy Azoty S.A. Marek Wadowski.

Segment Agro

W I kwartale z uwagi na niska aktywnos$¢ zakupowa odbiorcéw nastapit spadek sprzedazy nawozow.
Ponadto negatywnie na sytuacje podazowo — popytowa wptynal import — gtéwnie mocznika - zaréwno z
UE jak i spoza UE, co bylo efektem migdzy innymi decyzji Rady Unii Europejskiej z 16 grudnia 2022,
zawieszajace] czasowo cta na mocznik 1 amoniak. W przypadku nawozéw wielosktadnikowych
odnotowano r/r wzrost cen kluczowych surowcow (fosforyty, sél potasowa), co miato przetozenie na
wzrost cen tych nawozow i w efekcie w powigzaniu z obnizonym popytem wplyneto na ograniczenie ich
produkcji 1 sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

W segmencie Agro spadek cen r/r kluczowego surowca do produkcji nawozow azotowych, tj. gazu
ziemnego nie zrekompensowat spadku cen produktéw i nizszych wolumenéw sprzedazy.

Grupa na biezaco dostosowywata produkcje¢ nawozow do biezacej sytuacji popytowo — podazowej 1
podobnie jak wigkszos$¢ europejskich producentéw nawozow, istotnie ograniczyla ich produkcje.
Wypracowana w I kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu Agro uksztattowata si¢ na poziomie
minus 5,9%.

Segment Chemia

Z uwagi na niska aktywno$¢ odbiorcéw w segmencie Chemii odnotowano spadek sprzedanych
wolumendw, najwigkszy w przypadku melaminy oraz alkoholi OXO. Wzrost wolumenéw sprzedazy
obserwowano w przypadku siarki, ktorej sprzedaz ksztalttowat gtéwnie kierunek eksportowy. Dodatkowo
negatywnie na popyt w tym segmencie wptynely wysokie stany magazynowe u klientéw. Ceny wigkszoSci
produktoéw byly nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegltego. Wzrost odnotowano w przypadku bieli
tytanowej, roztworu mocznika (PULNOX) i wody amoniakalnej (LIKAM).

Pozytywnie na wynik segmentu wptywat spadek cen gléwnego surowca — propylenu. W przypadku
pozostatych surowcéw ich ceny utrzymywaty si¢ r/r na poziomie zblizonym badz wyzszym.

Ze wzgledu na sytuacje popytowo-podazowa, w marcu w Grupie Azoty Putawy czasowo wstrzymano
produkcje melaminy. Co istotne, zarzad Grupy Azoty Putawy podjat decyzje o wznowieniu produkcji
melaminy (Segment Agro) 1 rozpocz¢ciu w dniu 17 maja 2023 roku prac zwigzanych z uruchomieniem
instalacji Melamina III. Wielko$¢ produkcji na instalacji dostosowywana bedzie do biezacej sytuacji
podazowo-popytowej. Zdolnosci produkcyjne Melaminy III, 90 ton/dobg, stanowig ok. 1/3 znamionowych
mozliwosci wszystkich instalacji melaminy w Spéice.



Wypracowana w I kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu Chemia uksztaltowata si¢ na poziomie
minus 7,2%.

Segment Tworzywa

Popyt w Europie ze strony wszystkich gtéwnych sektoréw zastosowar produktu - motoryzacyjnym,
budowlanym i opakowaniowym - pozostawatl na niskim poziomie. Ponadto producenci znajdowali si¢ pod
silng presja ze strony importu spoza UE. W wyniku sytuacji rynkowej w segmencie Tworzyw odnotowano
w relacji do ubiegtego roku niekorzystny efekt polegajacy na réwnoczesnym spadku wolumenow
sprzedazy oraz cen kluczowego produktu segmentu, tj. poliamidu naturalnego.

Ceny podstawowych surowcow do produkcji kaprolaktamu 1 poliamidu (benzen, fenol) ksztattowaly si¢ na
poziomie nizszym niz przed rokiem, ale wysokie stany zapaséw w catym taricuchu dostaw wyzej
wymienionych sektoréw powodowaty odktadanie w czasie decyzji zakupowych.

Ze wzgledu na sytuacje popytowo-podazowa, w marcu w Grupie Azoty Putawy czasowo wstrzymano
produkcje kaprolaktamu.

Wypracowana w I kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu Tworzywa uksztattowala si¢ na poziomie
minus 28,0%.
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